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Uvod

Cilem dokumentu je poskytnout klientovi informace o podstaté Investi¢nich nastroji uréenych

k zajistovani rizika (dale jen ,zajistovaci produkty®), které jsou nabizeny Ceskoslovenskou obchodni
bankou, a. s. a rizik s nimi spojenymi tak, aby klient byl schopen ucinit kvalifikované rozhodnuti o
nakupu/prodeji na zakladé dostate¢nych informaci.

ZajiStovaci produkty jsou seskupeny do produktovych skupin/tfid dle typu podkladového aktiva:
e Devizové produkty a produkty penézniho trhu — Foreign Exchange products (FX)

Urokové produkty — Interest Rate products (IR)

Investi¢ni produkty — Debt instruments (Investiéni dluhové produkty) *

Ostatni — Others (v&etné produktli vazanych na komodity, tvér ¢i majetkové podily).

Pro kazdy typ zajistovaciho produktu uvadime hlavni rysy, rizikovy profil a také pfehled moznych
variant odvozenych od zdkladniho produktu.

Zajistovaci produkty jsou seskupeny dle urovné slozitosti, ktera mize nabyt hodnot od 1 az po uroveri 3
(struktury). Pro zajistovaci produkty plati: ¢im vy8si aroven skupiny, tim vysSi slozitost produktu.
Zaroven vSak chceme upozornit, Ze vysSi slozitost automaticky neznamena, ze rizika spojena s timto
produktem jsou vys$si. Komplexnost struktury vSak maze zplsobit, Ze vysledny produkt a jeho

vykonnost v rliznych situacich mize byt t€Z8i na pochopeni.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., stanovila tfi irovné slozitosti zajistovacich produktd, aby
umoznila zhodnotit znalosti a zkuSenosti klienta nutné pro kazdou moznou kombinaci produktové
skupiny a slozitosti.

Produktova skupina / Stupen

slozitosti produktli ve skupiné Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

FX
IR
Ostatni

Tato brozura definuje dva dlivody uzavirani zajiStovacich produktu:

1. Zajisténi (hedging): Pfedstavuje chovani klienta, ktery si pofizuje zajiStovaci produkt v pfislusné
struktufe a splatnostech tak, aby pfesné eliminoval riziko/a, kterému/ym je vystaven. Ugelem
pouziti tohoto zajisStovaciho produktu je vylou€eni/odstranéni negativniho dopadu urcitého rizika.
Pouziti zajistovaciho produktu, jako jsou opce sebou nese naklady (prémii), ale z pohledu celkové
pozice zajistujiciho je zde zcela eliminovano riziko ztraty celé podkladové ¢astky.

2. Aktivni fizeni rizik (risk management): znamena fizeni zakladnich rizikovych pozic s tim, ze
a) zustanou docasné otevieny, nebo
b) budou &aste€né zajistény, a/nebo
c) budou uzavfeny zajiStovaci obchody, jejichZ splatnosti a objemy se nemusi pfesné kryt se
splatnosti a objemy zajiStovanych polozek.
Riziko souvisejici s aktivnim Fizenim rizik je rizikem spojenym se zajiStovanim a investici.
Informace poskytnuté v tomto dokumentu maji obecnou povahu a nemohou byt povazovany za nabidku
podle § 1732 zakona €. 89/2012 Sb., ob&anského zakoniku, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen

»obCansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku investice
do kteréhokoliv instrumentu zde uvedeného ani za investic¢ni poradenstvi.

Tento dokument obsahuje informace, které jsou ve vlastnictvi Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.
Neni dovoleno tento dokument nebo jeho Cast reprodukovat, publikovat, distribuovat nebo jinak
vyuzivat bez vyslovného souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.

1 Jen produkt Strukturované Depozitum
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Vysvétlivky
Popis rizik

Kreditni riziko

Riziko, kdy protistrana nebude schopna plnit své zavazky. Ve vétsiné pfipadu je to zplsobeno jeji
$patnou finanéni situaci nebo bezprostfedni hrozbou uvaleni konkurzu.

Riziko likvidity/Omezeni dostupnosti trhu

Riziko, kdy investi¢ni produkt maze byt obtizné zobchodovat za pfijatelnou cenu (pfed
maturitou/splatnosti), resp. kdy je obtizné dany instrument zobchodovat za jakoukoliv cenu.

Ménové riziko
Riziko, kdy hodnota investice nebo investiéniho produktu je ovlivnéna pohyby ménovych kurza.

Urokové riziko
Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho produktu je ovlivnéna pohyby urokové sazby.

Rizika spojena s vnéjsSimi vlivy
Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho produktu je ovlivnéna vnéjSimi vlivy, jako napf.
darfiovym rezimem, apod.

Komoditni riziko
Riziko, pfi kterém je hodnota aktiv ovlivnéna pohyby cen na trhu komodit.

Inflaéni riziko
Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho produktu je ovlivnéna pohybem cenové hladiny.

Obecné

OTC (“over the counter”) = “pfes prepazku”

Produkt obchodovany pres pfepazku (“over the counter”) je investi¢ni/zajiStovaci produkt obchodovany
mimo regulovany trh.

Pakovy efekt
Mira zmény ceny investi¢niho/zajistovaciho produktu v disledku zmény ceny podkladového aktiva.

Volatilita

Proménlivost ceny cenného papiru, fondd, trhu, indexu nebo Urokové sazby ve stanoveném ¢asovém
obdobi.

Vyporadani s dodanim

Obchod je vyporadan s dodavkou podkladového aktiva (fyzicka dodavka).

Vyporadani v penézich

Obchod je vyporadan v hotovosti (v hlavni méné), opak proti vyporadani s fyzickou dodavkou.

Vyporadani bez dodani
Obchod je vypofadan v hotovosti (v hlavni méné), protoZze podkladové aktivum je nesménitelné.

Stupen slozitosti produktli ve skupiné
CSOB déli produkty dle miry sloZitosti (1 = nejméné slozité, 2 = stfedné slozité, 3 = nejvice slozité).
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Charakteristiky opci

Charakteristiky jsou spojeny s op¢nimi finanénimi produkty (Stupen slozitosti produktli ve skupiné
urovné 2 nebo vyssi).

Evropska

Vlastnost urujici, Ze drzitel maze opci realizovat jen v pfesné uréeném terminu splatnosti opce (Den
pro uplatnéni Opce).

Americka
Vlastnost urcujici, Ze drzitel muze opci realizovat kdykoliv béhem doby trvani kontraktu.

Bariéra
Bariéra je pfedem stanoveny limit trzniho parametru podkladového aktiva, ktery ma vliv na vysledek
kontraktu.

Pouzitim bariéry mohou byt uréeny rizné parametry produktu:
e Single: vysledek kontraktu maze byt ovlivnén jednou bariérou
e Double: vysledek kontraktu mlze byt ovlivnén dvéma bariérami
e Standard: bariéra mlze byt uplatnéna béhem doby trvani kontraktu
e Partial: bariéra muze byt uplatnéna béhem ¢asti doby trvani kontraktu (window)

Knock-in
Opce se stava platnou az v okamziku kdy je prolomena bariéra (suspensive condition).

Knock-out

Opce je plathou do okamziku nez je prolomena bariéra, po prolomeni bariéry se stava neplatnou
(dissolving condition).

One touch

Vlastnost kontraktu urcujici, Ze pokud bude dosazena uréena Uroven (ceny podkladového aktiva), bude
vyplacena uréend &astka.

No-touch

Vlastnost kontraktu ur€ujici, Ze pokud nebude dosaZena urena uroven (ceny podkladového aktiva),
bude vyplacena uréena &astka.

Range

Vlastnost kontraktu urujici, ze vysledek zavisi na pohybu ceny podkladového aktiva uvnitf nebo vné
vymezeného intervalu.
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Seznam zkratek

FX Foreign eXchange
FI Fixed Income

IR Interest Rate

MM Money Market
CM Capital Market
oTC Over The Counter

Riziko ztraty z realizovaného obchodu

Z pohledu klienta je vhodné posuzovat riziko ztraty s ohledem na rizika spojena s podkladovym aktivem
(typem produktu, viz “Uvod”).

Darnové dopady

Dariové dopady finanénich instrument(l zavisi na vlastnostech produktu, individualnich pomérech
kazdého klienta a mohou se lisit dle jednotlivych zemi.

Klientovi, ktery ma pochybnosti o danovych dopadech se doporuéuje porada s nezavislym finanénim
nebo dafovym poradcem. Potencialni investofi by také méli vzit v vahu, Zze dafova regulace a jeji
dopady vykladané pfislusnymi Ufady se méni v ¢ase. S ohledem na to neni mozné predvidat pfesny
budouci danovy dopad na investici.

Popis financénich instrumentti: Devizové produkty a produkty
penézniho trhu

Ke stavebnim prvkam (building blocks) popsanym dale, nabizi navic CSOB $irokou $kalu komplexnich
struktur (slozenych z téchto stavebnich prvki). Protoze se Skala struktur ¢asto méni, obsahuje tato

v podrobnych popisech dostupnych produktd (“term sheet” nebo ,product sheet®).
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Stupen slozitosti produkti 1

FX Swap

Popis

Public

FX Swap je typ transakce, v ramci které dochazi k vyméné dvou meén pfi spotovém kurzu a nasledné
opacné vymeéneé pfislusnych objem( obou mén pfi forwardovém kurzu. Jedna se tedy o kombinaci
promptni a terminové operace, kdy prvni Datum vypofadani je standardné typu spot a druhé typu

forward (obvykle do 12 mésicu).

Prospekt (Status)

Zaruka

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti
Volatilita

Pakovy efekt

OTC produkt

Uroven slozitosti produktu

Rizikovy profil

Kreditni riziko
Riziko likvidity /Limity na dostupném trhu
Ménové riziko
Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

N/A

N/A

N/A

Stfedni (zavisi na typu a volatilité podkladovych mén)
Nizky

Ano

1 na Skale od 1 do 3 (struktury)

Nizké/Stredni

Nizké

Nizké/Vysoké

Stfedni (Zavisi na dobé splatnosti)
Nizkeé

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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FX Forward

Popis

Public

FX Forward je dohoda mezi dvéma protistranami o nakupu / prodeji uréitého objemu cizi mény
za forwardovy kurz k Datu vyporadani (obvykle do 12 mésicf, s jinou valutou vypofadani nez je valuta
spot). Protistrany jsou tedy povinny vzajemné si dodat urcité ¢astky v riznych ménach k tomuto datu.

Prospekt (Status)

Zaruka

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti
Volatilita

Pakovy efekt

OTC produkt

Uroven sloZitosti produktt

Rizikovy profil

Kreditni riziko
Riziko likvidity /Limity na dostupném trhu
Ménové riziko
Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

N/A

N/A

N/A

Stfedni (zavisi na typu a volatilité podkladovych mén)
Stfedni

Ano

1 na Skale od 1 do 3 (struktury)

Nizké

Nizké

Vysoké

Stfedni (Zavisi na dobé splatnosti)
Nizké

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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Stupen slozitosti produktu 2

FX opce (plain vanilla)

Popis

Public

Nakupem FX opce ziskava kupujici pravo koupit (CALL) nebo prodat (PUT) od prodavajiciho
dohodnuté mnozstvi jedné mény vyménou za protihodnotu mény druhé pfi dohodnutém kurzu (strike
price) v predem sjednany den (Evropska opce) nebo v obdobi do urcitého dne (Americky typ opce).
Kupujici opce plati za toto pravo tzv. prémii prodavajicimu.

Prospekt (Status)

Zaruka

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti
Volatilita

Pakovy efekt

OTC produkt

Uroven sloZitosti produktd

Rizikovy profil

Kreditni riziko
Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu
Ménové riziko
Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

N/A

N/A

N/A

Vysoka (zavisi na typu a volatilité podkladovych mén)
Nizky

Ano

2 na Skale od 1 do 3 (struktury)

Nizké

Nizké

Vysoké

Stfedni (Zavisi na dobé splatnosti)
Nizkeé

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5; IC: 00001350
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Strukturované depozitum

Popis

Strukturované depozitum je depozitni produkt, jehoz vySe uroku je zavisla na vyvoji kurz(l, cen a dalSich
parametrd instrumentd finanéniho trhu. Klientovi umoznuje participovat na vyvoji na finanénim trhu pfi
garanci investované Castky.

Prospekt (Status) N/A

Ruceni N/A

Finanéni zavazky a jiné dodate¢né N/A

povinnosti

Volatilita Nizka

Pakovy efekt Nizky

Produkt OTC Ano

Produktové skoére 2 na Skale od 1 do 3 (struktury)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu  Vysoké
Ménové riziko Nizké/Stredni
Urokové riziko Nizké/Stredni
Rizika spojena s vnéjSimi faktory Nizké

Rizika spojena se strukturou v porovnani  N/A
s riziky vztahujicimi se k jednotlivym
dil¢im Castem
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Stupen slozitosti produkta 3

Public

Bariérové opce, binarni opce, kombinace opci (op¢ni struktury), jejichz soucasti jsou bariérové, binarni
nebo jiné alternativy — napfiklad Evropsky Forward Plus, ktery je popsan nize.

Average Rate Forward (ARF)

Popis

Average Rate Forward je typ ménového forwardu s vypofadanim v penézich, tzn. ze nedochazi
k uzavreni spotové ménové operace, ale dojde pouze k automatickému ,penéznimu” vyporadani.
U téchto forwardu je referenéni kurz, kde strike cena je porovnavana k pramérnému oficialnimu kurzu

za referenéni obdobi.

Prospekt (Status)

Zaruka

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti
Volatilita

Pakovy efekt

OTC produkt

Uroven slozitosti produktu

Rizikovy profil

Kreditni riziko
Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu
Ménové riziko
Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

N/A

N/A

N/A

Stfedni (zavisi na typu a volatilité podkladovych mén)
Nizky

Ano

3 na Skale od 1 do 3 (struktury)

Nizkeé

Stredni

Vysoké

Stfedni (zavisi na dobé splatnosti)
Nizkeé
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Evropsky Forward Plus (struktura)

Popis

Public

Evropsky Forward Plus (EFP) je strukturovany produkt, ktery je obdobou forwardu a vanilla opce.

Vysledny pribéh (zda opce nebo forward) zavisi na Urovni trzniho kurzu (Rozhodny kurz) v Den pro

uplatnéni opce.

Mohou nastat 2 vysledné situace:

1. pokud nedojde k dosazeni Stanoveného kurzu Rozhodnym kurzem v Den pro uplatnéni opce, EFP
se chova stejné, jako kdyby klient vilastnil vanilla opci s pfedem dohodnutym realizaénim kurzem,

2. pokud dojde k dosazeni Stanoveného kurzu Rozhodnym kurzem v Den pro uplatnéni opce, EFP
se chova jako forward s pfedem dohodnutym kurzem.

Prospekt (Status)

Zaruka

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti
Volatilita

Pakovy efekt

OTC produkt

Uroven sloZitosti produktu

Rizikovy profil

Kreditni riziko

Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu
Ménové riziko

Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

Riziko struktury ve vztahu k rizikim
jednotlivych stavebnich prvki

N/A

N/A

N/A

Stfedni (zavisi na typu a volatilité podkladovych mén)
Stredni

Ano

3 na Skale od 1 do 3 (struktury)

Nizké
Stredni
Vysoké
Stredni
Nizké

Struktura je stejné rizikova jako kombinace jednotlivych
stavebnich prvku

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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Bariérové opce

Popis

Public

Bariérova opce patfi do skupiny ménovych opci, kde pravo na uplatnéni opce je podminéno dosazenim
¢i nedosazenim urcité kurzové urovné v obdobi mezi sjednanim obchodu a splatnosti dané opce, resp.

v dobé splatnosti opce.

Prospekt (Status)

Zaruka

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti
Volatilita

Pakovy efekt

OTC produkt

Uroven slozitosti produktu

Rizikovy profil

Kreditni riziko
Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu
Ménové riziko
Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

N/A

N/A

N/A

Vysoka (zavisi na typu a volatilité podkladovych mén)
Vysoky

Ano

3 na Skale od 1 do 3 (struktury)

Nizké

Stfedni

Vysoké

Stfedni (zavisi na Datu vyporadani)
Nizké
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